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AZ ELOADAS ALTAL ERINTETT KERDESEK

o Allamhaztartasi poziciék az EU-10 orszagokban

e A gyakorlatban alkalmazott valsagkezelési forgato-
konyvek azonossagai és kiilonbségei az EU-10

orszagokban

e A valsagkezelés eddigi eredményei — és

kovetkezményei: a pozicidatrendezédés



A VALSAG ELOTTI EVEKBEN KET CSELEKVESI FORGATOKONYV,

AMI AZONBAN A VALSABAN NEM ERVENYESUL

o A fejlesztés, novekedés all a cselekvés centrumaban: a
redlgazdasag terheinek csokkentésével, a fejlesztésre fordithato
forrasok felszabaditasa

e A tarsadalmi béke, a tarsadalmi jolét az elsodleges: a szocialis
védohalok, ellatasok fenntartasaval a tarsadalmi kohézio
megorzése, erositése

* A tarsadalmistabilitast szolgald ,,szocialis” cselekvési forgatokonyv
alkalmazdsa fenntarthatoan valdjdban csak ott (volt) lehetséges, ahol
miikodtetésének forrassziikséglete nem okozza a gazdasagi dinamizmus
elvesztését.

e A stabilitas megorzése keril elotérbe a valsagban, mert nélkiile
nincs dinamizalasi, fejlodési esély,
*Kérdés azonban, hogy ez milyen cselekvésiforgatékonyvet jelent, mely
jovedelemtulajdonos csoportokra haritjak at a valsag terheit




AZ EU-10 VALSAGKEZELESENEK KET SZAKASZA:

e 2008 és 2010 kozott: a gazdasagi visszaesés
megfékezése, amelyhez megfelel6 6sztonzést
(stimulusokat) is igyekeztek alkalmazni.

e 2011-t6l: az addssagcsokkentés és a
koltségvetési hiany mérséklése

» (ez természetesen fékezi a gazdasagi dinamizmust,
a valsagbal vald gyors kildabalast).

e 2012 -2013? ? ? Az EU-10 orszagok eltéro
pozicidkkal és esélyekkel




AZ EU-10 VALSAGKEZELES JELLEMZOI (1)

allamhaztartasi kiadasok csokkenése mindkét szakaszban,

els6 szakaszban valtozott az allamhaztartas mikodési
szabalyainak, intézményeinek rendszere, szerkezete,

adok, vamok és jarulékok altalanosan, mindkét periodusban
novekedtek,

ezen altalanos tendencia mellett, ugyanakkor az 6sztonzés
szandékaval szelektiven csokkentek az addk, vamok és jarulékok,

egyedi bankmentd akciok az elso szakaszban,

ugyancsak mindkét szakaszban érvényesiiltek munkaerd-piaci
intervenciok,

a valsagkezelés masodik idoszakaban megjelentek a banki és mas
kilonadodk




AZ EU-10 VALSAGKEZELESENEK JELLEMZOI (2)

2009-2010-ben kezdtek , kimerilni” a munkaero-piaci 6sztonzé
programok a fiskalis mozgastér besziikiilése miatt.

Az EU-10 orszagok viszonylag késon csokkentették a deficitet.
A megszokott gazdasagosztonz6 eszkozok a vilagpiac egyensﬁly-*
hianya terhei alatt érdemi novekedést nem tudnak indukalni.

ROMANIA és els6sorban MAGYARORSZAG kivételével 2011-2012-
ben visszafogottabb kormanyzati aktivitast mutatd valsagkezelést

valdsitottak meg.

A valasagban altalanossa valt a (kolcsonos, kiilso és belsd)
bizalomhiany az allam, a gazdasag, a lakossag kozott. A
bizalomhianyt a kormanyzo erok egymas orokségeként élték meg.

A piaci szabalyozo erdk a valsag megelozésére alkalmatlannak
bizonyultak. A pénzpiac feltételezett fegyelmezo ereje is csak a

bajok kialakulasa utan lépett miikodésbe, de akkor mar késének
bizonyult.




Az EU-10 VALSAGKEZELESENEK JELLEMZOI (4)

A valsagkezelésben tobb volt az azonossag, mint a kiilonbség.
Eltérések elsGsorban a beavatkozasok mértékében voltak.

Az EU-10 orszagai képesek voltak helyzetuk konszolidalasara,
javultak az esélyeik a felzarkdzasra.

MAGYARORSZAG is ide tartozik. De:

- az intézményrendszer mikodésének nem eléggé kiszamithato

- hianyossagok a stabil allamhaztartasi finanszirozasban

- a befektetések szempontjabol pedig hatul kullog.

Ezaltal a felzarkozasi esélyeket illetéen inkabb Romaniahoz és
Bulgariahoz — melyeknek ugyan igen kedvezd eladdsodottsagi
mutatdi vannak — all kozelebb.




ATRENDEZODESEK (1): AZ ALLAMADOSSAG A GDP SZAZALEKABAN

120

100

80

60

40

20

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

B Eszak-Europa

[ Ko6zép-Nyugat
Europa

O Nyugat-Europa

O Dél-Europa

W EU10



ATRENDEZODESEK (2): NOVEKEDESI TREND
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ATRENDEZODESEK (3): KOLTSEGVETESI EGYENLEG
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ATRENDEZODESEK (4): ALLAMADOSSAG TRENDJE
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GAZDASAGOKBAN A BELFOLDI KERESLET TARTOSAN VISSZAFOGOTT

MARAD
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A GAZDASAG VESZELYEZTETETTSEGI FAKTORAI
KOZEP-KELET EUROPABAN 2012 OSZEN
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A KOCKAZATI FELARAK CSOKKENTEK, UGYANAKKOR EZ A
MERSEKLODES MAS REGIOS ORSZAGOKRA UGYANUGY JELLEMZO,
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A CSODKOCKAZATI FELARAK ALAKULASA ES A GAZDASAGPOLITIKA
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A CEE atlag az egyes orszagok felarainak az atlaga. Az egyes orszagok vonalai pedig a CEE
atlagtol valo eltérést mutatjak, mert igy lehetséges az orszag-specifikus folyamatokat abrazolni.
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A 22-ES CSAPDAJA

* A magyar kormany egy éve fordult az EU/IMF
paroshoz egy lehetséges pénziigyi
segitségért/el6vigyazatossagi/készenléti hitelért.

e A megallapodas esélyét befolyasolja, hogy, mivel a
piac er6k nem tudjak fellilirni a 22-es csapdaja
szituaciot - nincs piaci nyomas amig a megallapodas
lehetGsége adott, de nincs siirgetés a megallapodasra,
amig nincs piaci nyomas -, egy torékeny, de stabil
egyensuly all fenn tehat mindaddig, amig a globalis
hangulat nem romlik hirtelen, vagy mas események
nem indokolnak mast...



STRUKTURALIS PROBLEMA (1) : A BERUHAZASI RATA NALUNK A

LEGALACSONYABB A REGIOBAN
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Forras: Eurostat, CEE : Visegradi orszagok és Romania illetve Bulgaria



LEGGYENGEBB A HITELEZESI AKTIVITAS, AMI VISSZAHUZZA A

A BANKSZEKTOR NETTO HITELKIHELYEZESE A MAGANSZEKTOR FELE
(SA, A GDP ARANYABAN, %)
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Forras: Nemzeti Bankok CEE : Visegradi orszagok és Romania illetve Bulgaria
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A KORMANY UJ A 2012-2013. EVI GDP- PROGNOZISA MAR OSSZHANGBAN VAN AZ

EU BIZOTTSAG A PIACI ELEMZOK ES A KT NOVEKEDESI VARAKOZASAVAL

GDP - ndvekedési varakozasok 2012-re és 2013-raaz egymast kdvet 6
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MAGYARORSZAG FELZARKOZASA ERDEKEBEN TREND MEGVALTOZTATASARA VAN

SZUKSEG

Ha igy marad, akkor a potencialis novekedési titem csokken!
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Szamolni kell azzal, hogy az allami aktivitas a piaci kockazatokat
beviszi a koltségvetési szféraba.
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nem csak azért nincs hitel, mert a forrasok beszikiltek, hanem mert
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A STABILITAS ES DINAMIZMUS HARMONIAJANAK HIANYA
KETSEGESSE TESZI A VALSAGKEZELES SIKERET!
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STABILITAS, KISZAMITHATOSAG,

ERDEK- ES ERTEKHARMONIZACIO.

e A fegyelem: fegyelmezett koltségvetési politika
mindennek az alapja.

* A novekedés: annak tudata, hogy a kiilfoldi
tokebearamlas, banki aktivitas a novekedés egyik
feltétele.

e A bizalom: a partnerek meggyozése, hogy amit tesz
egy kormany, azt 0szintén, az egyittmiikodés
szandékaval és nem taktikai okokbdl teszi.

e A turelem: vigyazni kell arra, hogy az azonnali
korrekcio reflexe ne vigye a valasztott megoldasokat az
improvizacio iranyaba.
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KOSZONOM MEGTISZTELO
FIGYELMUKET!



